Παράρτημα 9
ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΚΔΟΤΡΙΑΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

CONSTANTINOU BROS ASSET MANAGEMENT PLC

ΑΙΤΗΣΗ ΓΙΑ ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΤΙΤΛΩΝ ΣΕ ΜΗ ΡΥΘΜΙΖΟΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ ΤΟΥ ΧΑΚ (Ν.Ε.Α) 

ΜΕ ΤΗ ΜΕΘΟΔΟ ΤΗΣ ΤΟΠΟΘΕΤΗΣΗΣ ΑΞΙΩΝ 

ΠΟΥ ΕΧΟΥΝ ΗΔΗ ΕΚΔΟΘΕΙ
Παρουσίαση

ΑΙΤΗΤΡΙΑΣ ΕΚΔΟΤΡΙΑΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

(ΕΝΤΥΠΟ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟΥ ΕΓΓΡΑΦΟΥ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ)

Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δεν έχει εξετάσει ή εγκρίνει το περιεχόμενο του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής (για τις περιπτώσεις που δεν απαιτείται η δημοσίευση Ενημερωτικού Δελτίου).
Οι Διοικητικοί Σύμβουλοι αναλαμβάνουν συλλογικά και ατομικά πλήρη ευθύνη όσον αφορά την ακρίβεια και ορθότητα των πληροφοριών και των στοιχείων που οφείλονται στο παρόν Πληροφοριακό Έγγραφο Εισαγωγής και διαβεβαιώνουν ότι δεν υπάρχουν άλλα ουσιαστικά γεγονότα που η παράλειψη τους θα καθιστούσε οποιαδήποτε δήλωση που περιέχεται σ’ αυτό παραπλανητική.
Καθ’ όλη τη διάρκεια εξέτασης  της αίτησης για εισαγωγή των τίτλων της στο ΧΑΚ ο Σύμβουλος Εισαγωγής/ Κύριος Ανάδοχος είναι η Sharelink Securities and Financial Services Limited   

ΠΡΟΣΟΧΗ: Το παρόν έγγραφο δεν αποτελεί Δημόσια Πρόσκληση προς το κοινό και δεν αποσκοπεί στην άντληση κεφαλαίων.  Οι μετοχές των εταιρειών της εν λόγω Αγοράς δεν είναι εισηγμένες σε ρυθμιζόμενη αγορά του ΧΑΚ.  Οι πληροφορίες που δημοσιεύονται κατά την ένταξη σε διαπραγμάτευση και μετά από αυτή είναι λιγότερες από αυτές των ρυθμιζόμενων αγορών.  Οι υποψήφιοι επενδυτές θα πρέπει να έχουν επίγνωση των κινδύνων που αναλαμβάνουν για επένδυση σε αυτές τις εταιρείες και θα πρέπει να αποφασίζουν να επενδύσουν σε αυτές μόνο μετά από προσεκτική εξέταση του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής και εάν είναι δυνατό με τη συμβολή Ανεξάρτητου Χρηματοοικονομικού Συμβούλου.

16 Μαρτίου 2010
Α.
ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚΔΟΣΗΣ 

	Εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο (σε αριθμό μετοχών και €)
	€30.000 (τριάντα χιλιάδες Ευρώ), διαιρεμένο σε 3.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας €0,01 (ένα σεντ) η κάθε μία

	Εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο πριν την έκδοση (σε αριθμό μετοχών και €)
	€19.500 (δέκα εννέα χιλιάδες πεντακόσια Ευρώ), διαιρεμένο σε 1.950.000 μετοχές ονομαστικής αξίας €0,01 (ένα σεντ) η κάθε μία

	Έκδοση Νέων μετοχών
	

	Ιδιωτική Τοποθέτηση
	Δεν εφαρμόζεται

	Δημόσια Εγγραφή
	Δεν εφαρμόζεται

	Σύνολο νέων Μετοχών ¹
	Δεν εφαρμόζεται

	Έκδοση Ομολόγων 
	

	Ιδιωτική Τοποθέτηση
	Δεν εφαρμόζεται

	Δημόσια Εγγραφή
	Δεν εφαρμόζεται

	Σύνολο Ομολόγων
	Δεν εφαρμόζεται

	Πώληση Υφιστάμενων μετοχών (αν εφαρμόζεται)
	

	Ιδιωτική Τοποθέτηση
	Δεν εφαρμόζεται

	Δημόσια Εγγραφή
	Δεν εφαρμόζεται

	Πώληση Υφιστάμενων Ομολόγων (αν εφαρμόζεται)
	

	Ιδιωτική Τοποθέτηση
	Δεν εφαρμόζεται

	Δημόσια Εγγραφή
	Δεν εφαρμόζεται

	Σύνολο μετοχών/ Ομολόγων μετά την έκδοση
	1.950.000

	Ονομαστική αξία μετοχής/ Ομολόγων  
	€0,01 (ένα σεντ) – Ονομαστική αξία μετοχής

	Τιμή Διάθεσης προς το κοινό
	Δεν εφαρμόζεται

	Αντληθέντα κεφάλαια
	

	Ιδιωτική Τοποθέτηση
	€0

	Δημόσια Εγγραφή
	€0

	Σύνολο 
	€0

	Χρηματιστηριακή Αξία 2
	€33,2 εκατ.

	Μέρισμα 
	Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας δεν προτείνει την καταβολή μερίσματος για το οικονομικό έτος 2008


Σημείωση:

1: Η εταιρεία Constantinou Bros Asset Management Plc δεν θα προχωρήσει σε έκδοση μετοχών, είτε μέσω ιδιωτικής τοποθέτησης, είτε μέσω δημόσιας εγγραφής, και ως εκ τούτου η έννοια της χρηματιστηριακής αξίας, ως το γινόμενο του αριθμού των εκδομένων μετοχών επί της τιμής έκδοσης της μετοχής, δεν έχει εφαρμογή στη συγκεκριμένη περίπτωση.

2: Για τον υπολογισμό της χρηματιστηριακής αξίας της Εταιρείας ως €33,2 εκατ., έχει ληφθεί υπόψη το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της στις 30.06.2009, προσαρμοσμένο στα κεφαλαιουχικά κέρδη των ακινήτων της Εταιρείας τα οποία είναι διαθέσιμα προς πώληση (βάσει σχετικών εκθέσεων εκτίμησης ημερομηνίας Ιουνίου 2009 και Φεβρουαρίου 2010) μείον 10% για την αναβαλλόμενη φορολογία που προκύπτει από τις επανεκτιμήσεις αυτές.
Ο υπολογισμός της χρηματιστηριακής αξίας της Εταιρείας όπως περιγράφεται πιο πάνω, εμφανίζεται στον πίνακα που ακολουθεί:
[image: image1.emf]Υπολογισμός Χρηματιστηριακής Αξίας (χιλ. €)          Ίδια κεφάλαια σύμφωνα με τον Ισολογισμό 30.06.2009  ( 1.679 )   Πλέον: Κεφαλαιουχικά κέρδη βάσει εκτιμήσεων  38.722   Μείον: Αναβαλλόμενη φορολογία  ( 3.872 )          Χρηματιστηριακή Αξία  33.171           


1. Σε περίπτωση έκδοσης μετοχών διαφόρων κατηγοριών (κοινές, προνομιούχες, κ.λ.π.) παρατίθεται η σχετική ανάλυση.

Δεν εφαρμόζεται. Η Εταιρεία δεν έχει εκδώσει οποιεσδήποτε άλλες κατηγορίες μετοχών, εκτός από τις συνήθεις μετοχές, το σύνολο των οποίων θα εισαχθούν για διαπραγμάτευση στη ΝΕΑ Αγορά του ΧΑΚ μέσω του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής.

2. Αναφορά στα άτομα που θα διατεθούν οι μετοχές/ Ομόλογα της Ιδιωτικής Τοποθέτησης και σε ποια τιμή.

Δεν εφαρμόζεται. Δεν θα διατεθούν είτε μετοχές, είτε ομόλογα μέσω ιδιωτικής τοποθέτησης ή δημόσιας εγγραφής. 

3. Αν ο εκδότης θα προβεί σε εισαγωγή οποιωνδήποτε παραγώγων όπως δικαιώματα αγοράς μετοχών, δικαιώματα προαίρεσης κλπ, να περιληφθούν τα κύρια χαρακτηριστικά τους (π.χ. αριθμός/ ποσότητα, όροι έκδοσης, αναλογία έκδοσης, συνολικό ποσοστό στο εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο του εκδότη, κλπ). Αριθμός δικαιωμάτων, μετατρέψιμων/ ανταλλάξιμων ομολογιών με δικαιώματα, με αναφορά στους όρους και τους τρόπους μετατροπής, ανταλλαγής ή εγγραφής.

Δεν εφαρμόζεται. Η εκδότρια εταιρεία δεν θα εισάγει οποιαδήποτε παράγωγα χρηματοοικονομικά προϊόντα.
4. Αναφορά των σχεδίων συμμετοχής του προσωπικού στο κεφάλαιο του εκδότη.

Δεν εφαρμόζεται. Δεν υφίσταται οποιοδήποτε σχέδιο συμμετοχής του προσωπικού στο κεφάλαιο του εκδότη.
5. Εφόσον είναι γνωστές να αναφερθούν ημερομηνίες κατά τις οποίες θα είναι ανοικτοί οι κατάλογοι για εγγραφή στην έκδοση.

Δεν εφαρμόζεται. Η Εταιρεία δεν θα προχωρήσει στη διενέργεια δημόσιας εγγραφής και συνεπώς δεν τίθεται θέμα ανοίγματος καταλόγων για εγγραφή στην έκδοση.
6.  Σε περίπτωση διενέργειας της δημόσιας εγγραφής με πώληση υφισταμένων μετοχών/ Ομολόγων, να αναφερθούν τα ονόματα και ο αριθμός των μετοχών/ Ομολόγων που θα διαθέσει ο κάθε βασικός μέτοχος.

Δεν εφαρμόζεται. Δεν πρόκειται να διατεθούν οποιεσδήποτε μετοχές ή ομόλογα από τον βασικό μέτοχο της Εταιρείας.
7. Πληροφορίες για τον τρόπο παραχώρησης των μετοχών/ Ομολόγων ο οποίος θα χρησιμοποιηθεί σε περίπτωση υπερκάλυψης της έκδοσης.

Δεν εφαρμόζεται. Η Εταιρεία δεν προτίθεται να προχωρήσει σε έκδοση μετοχών ή ομολόγων, συνεπώς δεν τίθεται θέμα υπερκάλυψης έκδοσης.
Β. 
ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ
Να αναφερθεί η τιμή διάθεσης προς το κοινό και η μεθοδολογία που χρησιμοποιήθηκε για τον καθορισμό της τιμής έκδοσης.

	
	Ανώτατο Όριο
	Κατώτατο Όριο

	ΜΕΓΕΘΗ ΕΚΔΟΤΗ
	
	

	Λογιστική αξία μετοχής 31/12/2008 (1)
	€(0,61)
	€(0,61)

	Λογιστική αξία μετοχής 30/06/2009 (1)
	€(0,86)
	€(0,86)

	Αναπροσαρμοσμένη λογιστική αξία μετοχής 30/06/2009 (2)
	€17,31
	€17,31

	Κέρδη πριν τη φορολογία 2008/ μετοχή
	€(0,68)
	€(0,68)

	Κέρδη μετά τη φορολογία 2008/ μετοχή
	€(0,71)
	€(0,71)

	Τιμή Έκδοσης προς Λογιστική Αξία Μετοχής (Ρ/ΒV)
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται

	Τιμή Έκδοσης προς κέρδη ανά μετοχή (Ρ/Ε) (3)
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται

	Εκτιμώμενο Εύρος Τιμής Διάθεσης (4)
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται

	Τιμή διάθεσης προς το κοινό (4)
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται


Σημειώσεις:

1. Η Λογιστική αξία μετοχής στις 31.12.2008 και στις 30.06.2009 προκύπτει από τις ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις του οικονομικού έτους 2008, και από τις μη ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου που έληξε στις 30.06.2009. Σημειώνεται ότι η λογιστική αξία της μετοχής υπολογίστηκε με βάση τον αριθμό των μετοχών της 30.06.2009, προσαρμοσμένο για τη μεταβολή της ονομαστικής αξίας.

2. Για τον υπολογισμό της προσαρμοσμένης λογιστικής αξίας στις 30.06.2009, λήφθηκε υπόψη το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας κατά την πιο πάνω ημερομηνία βάσει των μη ελεγμένων λογαριασμών για την περίοδο που έληξε στις 30.06.2009, αναπροσαρμοσμένο στα κεφαλαιουχικά κέρδη των ακινήτων της Εταιρείας τα οποία είναι διαθέσιμα προς πώληση (βάσει σχετικών εκθέσεων εκτίμησης ημερομηνίας Ιουνίου 2009) μείον την αναβαλλόμενη φορολογία που προκύπτει από τις επανεκτιμήσεις αυτές, όπως παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

[image: image2.emf](χιλ.€) 30.06.2009

Ίδια κεφάλαια σύμφωνα με τον Ισολογισμό -1.679 

Πλέον: Κεφαλαιουχικά κέρδη βάσει εκτίμησης 39.362

Μείον: Αναβαλλόμενη φορολογία -3.936 

Προσαρμοσμένα ίδια κεφάλαια 33.747

Αρ. Μετοχών 1.950.000

Προσαρμοσμένη Λογιστική αξία ανά μετοχή (σε Ευρώ) 17,31


3. Για το οικονομικό έτος 2008, η Εταιρεία παρουσίασε αρνητική προ φόρων κερδοφορία ύψους €(1,3) εκατ. και αρνητική μετά φόρων κερδοφορία ύψους €(1,4) εκατ. Ως εκ τούτου. η σχέση Ρ/Ε δεν εφαρμόζεται.

4. Η Εταιρεία δεν θα προχωρήσει σε έκδοση τίτλων και ως εκ τούτου δεν έχει καθορισθεί τιμή έκδοσης ή τιμή διάθεσης προς το κοινό.
Γ. 
ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΚΑΙ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ (Να γίνει διευκρίνιση για Εκτελεστικούς, Μη Εκτελεστικούς και Ανεξάρτητους)
	Ονοματεπώνυμο
	Ιδιότητα

	Ανδρέας Κωνσταντίνου
	Εκτελεστικός Πρόεδρος

	Κωνσταντίνος Κωνσταντίνου
	Εκτελεστικός Διοικητικός Σύμβουλος

	Αθηνά Κωνσταντίνου
	Εκτελεστική Διοικητικός Σύμβουλος

	Χριστιάνα Κωνσταντίνου
	Εκτελεστική Διοικητικός Σύμβουλος


Συνοπτικά βιογραφικά σημειώματα Διοικητικών Συμβούλων

Ανδρέας Κωνσταντίνου

Ο Ανδρέας Κωνσταντίνου είναι εκ των ιδρυτικών στελεχών της Constantinou Bros Hotels Public Company Ltd. Το 1977, ίδρυσε μαζί με τον αδελφό του Αγαθοκλή Κωνσταντίνου, την εταιρεία A.C. Grapex (Dealers & Exporters) Limited με κύρια δραστηριότητα την εξαγωγή κυπριακών σταφυλιών. Τον ίδιο χρόνο τα δύο αδέλφια ίδρυσαν την Paphos Stone C. Estates Limited μέσω της οποίας άρχισε η δραστηριότητα του στην ανάπτυξη και πώληση ακίνητης περιουσίας.

Το 1978 ίδρυσε μαζί με τον αδελφό του Αγαθοκλή την εταιρεία King’s Head Development Company Limited. Η εταιρεία αυτή ασχολείτο με την διαχείριση διαμερισμάτων του συγκροτήματος εταιρειών Αδελφοί Κωνσταντίνου. Με την έναρξη λειτουργίας του Pioneer Beach Hotel η King’s Head Development Company Limited ασχολείται με την διαχείριση του ξενοδοχείου. 

Το 1979 τα δύο αδέλφια ίδρυσαν την A&A Constantinou Bros Limited. H εταιρεία ασχολείτο αρχικά με την ανοικοδόμηση και διεύθυνση διαμερισμάτων του συγκροτήματος Αδελφοί Κωνσταντίνου. Στη συνέχεια και με την εξέλιξη του συγκροτήματος στον τομέα των ξενοδοχείων οι δραστηριότητες της A & A Constantinou Bros Limited επικεντρώθηκαν στην τροφοδοσία των τεσσάρων ξενοδοχείων του συγκροτήματος. 

Το 1989 ίδρυσαν την Constantinou Bros Hotels Limited η οποία μετατράπηκε σε δημόσια εταιρεία και μετονομάστηκε σε Constantinou Bros Hotels Public Company Limited και η οποία είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. Ο Ανδρέας Κωνσταντίνου κατέχει την θέση του Διευθύνοντος Σύμβουλου της Εταιρείας και είναι κύριος μέτοχος με ποσοστό συμμετοχής στο μετοχικό της κεφάλαιο με ποσοστό 86,87% σε συνέχεια δημόσιας πρότασης στην οποία προχώρησε με σκοπό την απόκτηση του συνόλου του μετοχικού της κεφαλαίου. 

Τη θέση εκτελεστικού Διοικητικού Συμβούλου κατέχει επίσης στις εταιρείες Paphos Stone C. Estates Limited, King’s Head Development Company Limited, A&A Constantinou Bros Limited, Paphian Blueshore Holidays Limited, Paphian Airservices Limited, A.C. Grapex (Dealers & Exporters) Limited και Orca Investment Plc, στην οποία διορίστηκε Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου.
Αθηνά Κωνσταντίνου
Η Αθηνά Κωνσταντίνου γεννήθηκε το 1980 και σπούδασε Business Administration στο πανεπιστήμιο Royal Holloway University of London. Συμπλήρωσε τις σπουδές της με μεταπτυχιακό σε Hotel Management στο University of Surrey. Εργάζεται στην εταιρεία Constantinou Bros Hotels Ltd έχοντας υπό την ευθύνη της την ανάπτυξη των συστημάτων πληροφορικής του Συγκροτήματος εταιρειών Αδελφοί Κωνσταντίνου. Κατέχει επίσης θέση Διοικητικού Συμβούλου στις εταιρείες Constantinou Bros Developers Ltd και Orca Investment Plc.

Χριστιάνα Κωνσταντίνου

Η Χριστιάνα Κωνσταντίνου γεννήθηκε το 1983 και φοίτησε στη σχολή Glion στην Ελβετία. Εργάζεται στην εταιρεία Constantinou Bros Hotels Ltd από το 2007 και έχει υπό την ευθύνη της, μεταξύ άλλων, την ανάπτυξη και λειτουργία των κέντρων υγείας και ομορφιάς (SPA) και των καταστημάτων στα ξενοδοχεία του Συγκροτήματος εταιρειών Αδελφοί Κωνσταντίνου. Κατέχει επίσης θέση Διοικητικού Συμβούλου στις εταιρείες Constantinou Bros Developers Ltd και Orca Investment Plc.

Κωνσταντίνος Κωνσταντίνου

Ο Κωνσταντίνος Κωνσταντίνου γεννήθηκε το 1985 και είναι κάτοχος πτυχίου σε Hospitality Management από το University of Surrey. Στη συνέχεια ολοκλήρωσε τις σπουδές του αποκτώντας μεταπτυχιακό τίτλο στο Finance, επίσης από το University of Surrey. Εργάζεται στην εταιρεία Constantinou Bros Hotels Ltd, στο τμήμα Sales & Marketing του Συγκροτήματος Αδελφοί Κωνσταντίνου από το 2008. Κατέχει επίσης θέση Διοικητικού Συμβούλου στις εταιρείες Constantinou Bros Developers Ltd και Orca Investment Plc.
Ονοματεπώνυμο και διεύθυνση του Προέδρου και των Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου του εκδότη.  

	Ονοματεπώνυμο
	Διεύθυνση

	Ανδρέας Κωνσταντίνου
	Αγίου Γαβριήλ 12, 8048 Πάφος

	Κωνσταντίνος Κωνσταντίνου
	Αγίου Γαβριήλ 12, 8048 Πάφος

	Αθηνά Κωνσταντίνου
	Αγίου Γαβριήλ 12, 8048 Πάφος

	Χριστιάνα Κωνσταντίνου
	Αγίου Γαβριήλ 12, 8048 Πάφος


ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ:

ΓΡΑΜΜΑΤΕΑΣ
Ζήνων Γναύτης
ΕΓΓΕΓΡΑΜΜΕΝΟ ΓΡΑΦΕΙΟ 

Λεωφόρος Ποσειδώνος 77

8042 Πάφος

ΤΡΑΠΕΖΙΤΕΣ

Τράπεζα Κύπρου Δημόσια Εταιρεία Λιμιτεδ

Άλφα Τράπεζα Λτδ
Marfin Popular Bank Public Co. Ltd

ΕΛΕΓΚΤΕΣ
Ernst & Young Cyprus Limited

ΔΙΕΥΘΥΝΤΕΣ ΕΚΔΟΣΗΣ, ΑΝΑΔΟΧΟΙ
Δεν εφαρμόζεται
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ
Sharelink Securities and Financial Services Ltd
Μέγαρο ‘Έλληνας’
Θεοτόκη 6,

ΤΘ 22379,

1521 Λευκωσία

ΝΟΜΙΚΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ

Χρύσης Δημητριάδης και Σία LLC

Λεωφ. Αρχιεπισκόπου Μακαρίου ΙΙΙ, 284 

Fortuna Court, Block B, 2ος Όροφος
3105 Λεμεσός
Τ.Θ. 50132

3601 Λεμεσός
ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΠΟΥ ΔΙΕΝΗΡΓΗΣΑΝ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΗ ΕΜΠΕΡΙΣΤΑΤΩΜΕΝΗ ΜΕΛΕΤΗ

Δεν εφαρμόζεται

ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΙ ΝΟΜΙΚΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΠΟΥ ΔΙΕΝΗΡΓΗΣΑΝ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΗ ΕΜΠΕΡΙΣΤΑΤΩΜΕΝΗ ΜΕΛΕΤΗ

Δεν εφαρμόζεται

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

Διεύθυνση Επικοινωνίας, Τηλέφωνο, Τηλεομοιότυπο, Ηλεκτρονική Διεύθυνση, Ιστοσελίδα, Αριθμός Εγγραφής, Ημερομηνία Σύστασης 

Διεύθυνση Επικοινωνίας:

Λεωφόρος Ποσειδώνος 77

8042 Πάφος
Τηλέφωνο: 26-813060

Τηλεομοιότυπο: 26-913132

Ηλεκτρονική διεύθυνση: accounts@cbh-cyprus.com

Ιστοσελίδα: Δεν υφίσταται

Αριθμός εγγραφής: 108095
Ημερομηνία σύστασης: 31.12.1999.
Δ.

ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
(1)   ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

[image: image3.emf](χιλ.€) 1ο 6-μηνο 

2009

2008 2007

Πωλήσεις ακίνητης περιουσίας 813 588 5.169

Κόστος Πωλήσεων -475  -277  -2.449 

Άλλα Έσοδα 5 4 1

Μεικτό Κέρδος (Κέρδος από πώληση ακίνητης περιουσίας) 343 315 2.721

Έξοδα διοίκησης και πωλήσεων -269  -409  -286 

(Ζημιά) /Κέρδος από εργασίες 74 -94  2.435

Τόκοι εισπρακτέοι 188 556 394

Χρηματοδοτικά έξοδα -726  -1.785  -1.528 

Συναλλαγματική διαφορά - - -51 

(Ζημιά) /Κέρδος πριν τη φορολογία -464  -1.323  1.250

Φορολογία -19  -56  -115 

(Ζημιά) /Κέρδος μετά τη φορολογία -483  -1.379  1.135

Κέρδος ανά μετοχή (σεντ)


Κατά το οικονομικό έτος 2007, η Εταιρεία διενήργησε πωλήσεις ακίνητης περιουσίας ύψους €5,2 εκατ. Κατά το οικονομικό έτος 2008, οι πωλήσεις της Εταιρείας διαμορφώθηκαν σε €600 χιλιάδες περίπου, με τη σημαντική μείωση να αποδίδεται κατά κύριο λόγο στις επικρατούσες διεθνείς οικονομικές συνθήκες. Κατά την περίοδο 01.01.2009 – 30.06.2009, ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας διαμορφώθηκε σε €800 χιλιάδες περίπου. 
Σημειώνεται ότι το σύνολο του κύκλου εργασιών της Εταιρείας κατά το οικονομικό έτος 2007, το οικονομικό έτος 2008 και κατά την περίοδο 01.01.2009 – 30.06.2009 αφορά πωλήσεις έργων εντός της Επαρχίας Πάφου.
Τα χρηματοδοτικά έξοδα της Εταιρείας, τα οποία διαμορφώθηκαν σε €1,5 εκατ. για το οικονομικό έτος 2007, σε €1,8 εκατ. για το οικονομικό έτος 2008 και σε περίπου €700 χιλιάδες για το πρώτο εξάμηνο του 2009, αφορούν τόκους δανείων που η Εταιρεία έχει συνάψει για αγορά ακίνητης περιουσίας, καθώς και για τη χρηματοδότηση της ανέγερσης των έργων που αναπτύσσει.
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2009

2008 2007

Ποσοστό Μεικτού Κέρδους (Gross Profit Margin) 42,2% 53,6% 52,6%

Ποσοστό Καθαρού Κέρδους (Net Profit Margin) -59,4% -234,5% 22,0%

Χρηματοοικονομικοί Δείκτες


Το ποσοστό μεικτού κέρδους της Εταιρείας διαμορφώθηκε σε 52,6% κατά το 2007, σε σχέση με 53,6% κατά το 2008 και με 42,2% κατά το πρώτο 6-μηνο του 2009. Θα πρέπει να σημειωθεί ότι τα ποσοστά του μεικτού περιθωρίου κέρδους διαμορφώνονται σε μεγάλο βαθμό από το κόστος κτήσης της γης επί της οποίας ανεγέρθηκαν τα έργα που πωλήθηκαν σε μία συγκεκριμένη περίοδο.

Το ποσοστό καθαρού  κέρδους της Εταιρείας διαμορφώθηκε σε 22,0% κατά το 2007, σε -234,5% κατά το 2008 και σε -59,4% κατά το πρώτο 6-μηνο του 2009. Σημειώνεται ότι το οικονομικό έτος 2008 και η περίοδος 01.01.2009 – 30.06.2009 χαρακτηρίσθηκαν από ιδιαίτερα χαμηλό κύκλο εργασιών, ο οποίος επηρεάστηκε άμεσα από την εγχώρια και διεθνή κρίση στον κλάδο των ακινήτων, καθώς και από σημαντικές καθαρές ζημιές.

Επισημάνσεις:

1. Αναφορά σε σημαντικές διακυμάνσεις από έτος σε έτος στα οικονομικά μεγέθη με σχετική επεξήγηση.

2. Σε περίπτωση που έχουν εγκριθεί τα εξαμηνιαία αποτελέσματα της εταιρείας, να περιληφθούν.

(2) ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
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Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 5 5 0

Κυκλοφορούν ενεργητικό:

·         Ακίνητα προς πώληση 21.593 21.436 20.916

·         Χρεώστες και προπληρωμές 8.831 9.281 203

·         Επιστρεπτέα φορολογία 81 55 1

·         Μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο 5 4 9.435

Σύνολο Ενεργητικού 30.515 30.781 30.555

Κεφάλαιο και αποθεματικά:

Μετοχικό Κεφάλαιο 2 2 2

Αποθεματικά -1.681  -1.199  180

Συμφέρον μειονότητας  - - -

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 27.213 23.758 27.017

Τρέχουσες υποχρεώσεις 4.981 8.220 3.356

Σύνολο Κεφαλαίου μετόχων και υποχρεώσεων 30.515 30.781 30.555


Τα ακίνητα προς πώληση, τα οποία αποτελούν μέρος του κυκλοφορούντος ενεργητικού της Εταιρείας, απεικονίζουν το κόστος κτήσης των ακινήτων που διατίθενται προς πώληση κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

Το υπόλοιπο των ακινήτων προς πώληση στις 31.12.2007 διαμορφώθηκε σε €20,9 εκατ, το υπόλοιπο στις 31.12.2008 διαμορφώθηκε σε €21,4 εκατ. και το υπόλοιπο στις 30.06.2009 σε €21,6 εκατ.

Στους χρεώστες και προπληρωμές περιλαμβάνεται κατάθεση εγγύησης από τον κύριο μέτοχο και Διοικητικό Σύμβουλο Ανδρέα Κωνσταντίνου, η οποία αποτελεί εγγύηση για τα τραπεζικά δάνεια της Εταιρείας. Το υπόλοιπο αυτής της κατάθεσης εγγύησης διαμορφώθηκε σε €9,2 εκατ. στις 31.12.2008 και σε €8,7 εκατ. στις 30.06.2009.
Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις της Εταιρείας, οι οποίες διαμορφώθηκαν σε €27,0 εκατ. στις 31.12.2007, σε €23,8 εκατ. στις 31.12.2008 και σε €27,2 εκατ. στις 30.06.2009, αφορούν δάνεια που η Εταιρεία έχει συνάψει για αγορά ακίνητης περιουσίας, καθώς και για τη χρηματοδότηση της ανέγερσης των έργων που αναπτύσσει.
Σημειώνεται ότι στις τρέχουσες υποχρεώσεις της Εταιρείας, περιλαμβάνεται πιστωτικό υπόλοιπο της Εταιρείας προς τον κ. Ανδρέα Κωνσταντίνου, ο οποίος είναι κύριος μέτοχος της και μέλος του Διοικητικού της Συμβουλίου. Το πιστωτικό αυτό υπόλοιπο αφορά ταμειακή διευκόλυνση από τον κ. Κωνσταντίνου προς την Constantinou Bros Asset Management Plc.
Το πιστωτικό αυτό υπόλοιπο στις 31.12.2007, στις 31.12.2008 και στις 30.06.2009 διαμορφώθηκε σε €632 χιλιάδες, €1,2 εκατ. και €1,2 εκατ. αντίστοιχα.

Το ποσό που οφείλεται από την Εταιρεία στον Διοικητικό Σύμβουλο κ. Ανδρέα Κωνσταντίνου έφερε τόκο ύψους 6,25% μέχρι τις 31.12.2007. Κατά την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Έγγραφού δεν φέρει τόκο και δεν υπόκειται σε οποιουσδήποτε όρους αποπληρωμής.
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Σχέση δανείων προς ίδια κεφάλαια (Gearing ratio) Δεν εφαρμόζεται Δεν εφαρμόζεται 160,4

Σχέση δανείων προς προσαρμοσμένα ίδια κεφάλαια (Gearing 

ratio)

0,9 Δεν εφαρμόζεται 160,4

Αναλογία τρέχουσας ρευστότητας (Κυκλοφορούν ενεργητικό / 

Τρέχουσες υποχρεώσεις) 

6,1 3,7 9,1

Αριθμοδείκτης Άμεσης Ρευστότητας (Quick Ratio) 

(Κυκλοφορούν ενεργητικό – Αποθέματα / Τρέχουσες 

υποχρεώσεις)

1,8 1,1 2,9

Αριθμοδείκτης Χρεωστών (Εμπορικοί Χρεώστες / Πωλήσεις) 10,9 15,8 0,0

Αριθμοδείκτης Πιστωτών (Εμπορικοί Πιστωτές / Κόστος 

Πωλήσεων)

6,0 9,1 0,5

Χρηματοοικονομικοί Δείκτες


Στις 31.12.2007, ο δείκτης της σχέσης δανείων προς ίδια κεφάλαια διαμορφώθηκε σε 160,4 φορές, γεγονός το οποίο οφείλεται στα ιδιαίτερα χαμηλά ίδια κεφάλαια της Εταιρείας, με δεδομένο ότι αυτά δεν αντικατοπτρίζουν την αξία των ακινήτων που διατίθενται προς πώληση. Για τις 31.12.2008 και τις 30.06.2009 ο συγκεκριμένος δείκτης δεν έχει εφαρμογή, αφού τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας κατά τις πιο πάνω ημερομηνίες ήταν αρνητικά.

Για τον υπολογισμό του δείκτη της σχέσης δανείων προς προσαρμοσμένα ίδια κεφάλαια στις 30.06.2009, χρησιμοποιήθηκαν το υπόλοιπο των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας όπως υπολογίζεται στον Πίνακα που εμφανίζεται στο μέρος ‘Αποτίμηση Εταιρείας’, και το οποίο λαμβάνει υπόψη τις αξίες (βάσει επανεκτίμησης) των ακινήτων της Εταιρείας. Ο εν λόγω αναπροσαρμοσμένος δείκτης διαμορφώνεται σε 0,9 φορές στις 30.06.2009.

Ο δείκτης τρέχουσας ρευστότητας διαμορφώθηκε σε 9,1 στις 31.12.2007, σε 3,7 στις 31.12.2008 και σε 6,1 στις 30.06.2009. Θα πρέπει να σημειωθεί ότι τα ακίνητα της Εταιρείας τα οποία διατίθενται προς πώληση εμφανίζονται στις οικονομικές της καταστάσεις ως κυκλοφορούν ενεργητικό, και με αυτό τον τρόπο επηρεάζουν ουσιαστικά τον σχετικό δείκτη. 

Το στοιχείο αυτό αποδεικνύεται από τις τιμές του δείκτη άμεσης ρευστότητας, ο οποίος διαμορφώθηκε σε 2,9 στις 31.12.2007, σε 1,1 στις 31.12.2008 και σε 1,8 στις 30.06.2009, σε επίπεδα, δηλαδή, χαμηλότερα από τα αντίστοιχα του δείκτη τρέχουσας ρευστότητας.

Σε κάθε περίπτωση, οι δείκτες τρέχουσας ρευστότητας και άμεσης ρευστότητας βρίσκονται σε ικανοποιητικά επίπεδα καθ όλη την υπό εξέταση περίοδο.

Ο δείκτης χρεωστών ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών διαμορφώθηκε σε 0 στις 31.12.2007, σε 15,8 στις 31.12.2008 και σε 10,9 στις 30.06.2009, ενώ ο δείκτης πιστωτών ως ποσοστό επί του κόστους πωλήσεων διαμορφώθηκε σε 0,5, σε 9,1 και σε 6,0 κατά τις ίδιες ημερομηνίες.

Επισημάνσεις:
1. Αναφορά σε σημαντικές διακυμάνσεις από έτος σε έτος στα οικονομικά μεγέθη με σχετική επεξήγηση.

2. Σε περίπτωση που έχουν εγκριθεί τα εξαμηνιαία αποτελέσματα της εταιρείας, να περιληφθούν.
(3) 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
[image: image7.emf](χιλ.€) 1ο 6-μηνο 

2009

2008 2007

Κέρδος / (Ζημία) από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφαλαίο 

κίνησης 

72 -97  2.034

Καθαρή ροή μετρητών από/(για) εργασίες -73  -1.308  -13.797 

Καθαρή ροή μετρητών από/(για) επενδυτικές δραστηριότητες 

188 550 394

Καθαρή ροή μετρητών από/(για) χρηματοδοτικές 

δραστηριότητες 

-456  165 14.235

Καθαρή αύξηση μετρητών και αντίστοιχων μετρητών  -341  -593  832

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του/της έτους / 

περιόδου

-1.503 -910 7.209

Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος  του/της  έτους / 

περιόδου

-1.844 -1.503 8.041


Το κέρδος της Εταιρείας από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης διαμορφώθηκε σε €2,0 εκατ. κατά το 2007, έναντι ζημιών ύψους €97 χιλ. κατά το 2008 και κερδών ύψους €72 χιλ. κατά την περίοδο 01.01.2009 – 30.06.2009.

Ιδιαίτερη αναφορά χρήζει η καθαρή ροή μετρητών για εργασίες, η οποία διαμορφώθηκε σε €13,8 εκατ. κατά το 2007, σε €1,3 εκατ. κατά το 2008 και σε €73 χιλ. κατά την περίοδο 01.01.2009 – 30.06.2009, καθώς επίσης και η καθαρή ροή μετρητών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες η οποία διαμορφώθηκε σε €14,2 εκατ. κατά το 2007 και σε €165 χιλ. κατά το 2008. Κατά το πρώτο 6-μηνο του 2009, υπήρξε καθαρή ροή μετρητών για χρηματοδοτικές δραστηριότητες ύψους €460 χιλ. περίπου.

Επισημάνσεις:

1. 
Αναφορά σε σημαντικές διακυμάνσεις από έτος σε έτος στα οικονομικά μεγέθη με σχετική επεξήγηση.

2. 
Σε περίπτωση που έχουν εγκριθεί τα εξαμηνιαία αποτελέσματα της εταιρείας, να         περιληφθούν.
(4) ΕΝΔΕΙΞΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΟΣ 2009 – ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 2010 
Η Εταιρεία εκτιμά ότι ο κύκλος εργασιών της για το οικονομικό έτος 2009 θα διαμορφωθεί σε €810 χιλ. και η ζημιά για το έτος σε €500 χιλ. περίπου. 

Σημειώνεται ότι στην παρούσα φάση η Εταιρεία έχει περιορίσει τα αναπτυξιακά της έργα, κυρίως λόγω της οικονομικής κρίσης και στην ύφεση που παρατηρείται στον τομέα των ακινήτων. Με αυτό το δεδομένο, η Εταιρεία, δεν προβλέπει να προβεί σε ανάπτυξη έργων κατά το οικονομικό έτος 2010, και θα επικεντρωθεί στη διαχείριση των μονάδων που έχει στην κατοχή της, είτε μέσω ενοικίασής τους είτε μέσω της πώλησης τους.

Ε. ΙΣΤΟΡΙΚΟ ΚΑΙ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΗ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΤΟΥ ΕΚΔΟΤΗ

(1)  ΙΣΤΟΡΙΚΟ
· Να αναφερθεί η ημερομηνία ίδρυσης, σκοποί και τυχόν μεταβολή τους, αριθμός εγγραφής, ημερομηνία μετατροπής από ιδιωτική σε δημόσια, χρονική στιγμή έναρξης δραστηριοτήτων και η διάρκεια λειτουργίας (εφόσον αυτή δεν είναι αόριστη) της εταιρείας.

· Εάν ο εκδότης ανήκει σε συγκρότημα, να δοθεί συνοπτική περιγραφή του συγκροτήματος και της θέσης που κατέχει η εταιρεία μέσα σε αυτό.

· Αναφορά στο φορολογικό καθεστώς (στην περίπτωση μη Κυπριακών εταιρειών).

· Να αναφερθεί συνοπτικά η εξέλιξη του εκδότη από την ίδρυση του  μέχρι σήμερα και να γίνει αναφορά σε σημαντικά γεγονότα (π.χ. εξαγορές κ.λ.π.).

Ημερομηνία ίδρυσης και αριθμός εγγραφής
Η εταιρεία Constantinou Bros Asset Management Plc συστάθηκε στις 31.12.1999 με την επωνυμία Constantinou Bros Asset Management Ltd και αριθμό εγγραφής 108095. Η αλλαγή της επωνυμίας σε Constantinou Bros Asset Management Plc αποφασίστηκε σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας στις 2 Νοεμβρίου 2009. 
Ημερομηνίες αγοράς ακίνητης περιουσίας και διεκπεραίωσης έργων
Κτιριακό Συγκρότημα ‘Γιώργος’

Κατά το έτος 2002, η Εταιρεία απέκτησε ακίνητη ιδιοκτησία στην Κάτω Πάφο, επί της οποίας ανήγειρε το κτιριακό συγκρότημα ‘Γιώργος’, το οποίο αποτελείται από 66 διαμερίσματα. Η ανέγερση του εν λόγω κτιριακού συγκροτήματος ολοκληρώθηκε εντός του 2009.

Κτιριακό Συγκρότημα ‘Χριστιάνα’

Επίσης, κατά το έτος 2002, η Εταιρεία απέκτησε ακίνητη ιδιοκτησία στην Κάτω Πάφο, επί της οποίας ανήγειρε το κτιριακό συγκρότημα ‘Χριστιάνα’, το οποίο αποτελείται από 6 διαμερίσματα και 4 μεζονέτες. Η ανέγερση του εν λόγω κτιριακού συγκροτήματος ολοκληρώθηκε εντός του 2006.

Οικόπεδα ‘Konia Hills’

Κατά το έτος 2003, η Εταιρεία απέκτησε αριθμό από οικόπεδα στα Κονιά της Επαρχίας Πάφου. Κατά το 2007 απέκτησε πρόσθετα οικόπεδα στην ίδια περιοχή, και ξεκίνησε να τα διαχωρίζει εντός του 2009. Η διαδικασία αυτή αναμένεται να συνεχιστεί και κατά το 2010. 

Ακίνητη περιουσία στην περιοχή ‘Άγιος Θεόδωρος’

Κατά το έτος 2007, η Εταιρεία απέκτησε οικόπεδα συνολικού εμβαδού 24.119 τμ στην Ενορία Άγιος Θεόδωρος στη νοτιοανατολική οικιστική περιοχή της Πάφου. Επί ενός από αυτά τα οικόπεδα, εμβαδού 15.744, η Εταιρεία προτίθεται να ανεγείρει μελλοντικά έργο, το οποίο θα αποτελείται από καταστήματα, διαμερίσματα και 20 μεζονέτες.
Ακίνητη περιουσία στην περιοχή ‘Γιαλλιά’
Επίσης, κατά το έτος 2007, η Εταιρεία απέκτησε ακίνητη περιουσία στην περιοχή Γιαλλιά της επαρχίας Πάφου, τα οποία προορίζει για μελλοντική ανάπτυξη.

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι για τη διεκπεραίωση των διαφόρων έργων που ανεγείρονται επί των τεμαχίων γης τα οποία κατέχει η Εταιρεία, οι εργοληπτικές εργασίες ανατίθενται σε συγγενικές εταιρείες που ανήκουν στην οικογένεια Κωνσταντίνου. 

Το σύνολο των συναλλαγών μεταξύ της Constantinou Bros Asset Management Plc και των εταιρειών με τις οποίες συνεργάζεται για την ανέγερση των έργων, γίνονται σε καθαρά εμπορική βάση (at arm’s length).

Σημειώνεται επίσης ότι το συγκρότημα εταιρειών Αδελφοί Κωνσταντίνου, το οποίο αποτελείται από εταιρείες συμφερόντων της οικογένειας Κωνσταντίνου, παρέχει στην Εταιρεία μία σειρά από υπηρεσίες υποστήριξης, όπως, π.χ. λογιστήριο, marketing, πωλήσεις, και άλλα. 

Σκοποί

Αντικείμενο δραστηριότητας της Εταιρείας είναι η διενέργεια επενδύσεων σε ακίνητα, και η κατασκευή έργων που περιλαμβάνουν τόσο οικιστικές μονάδες όσο και ευρύτερες αναπτύξεις καταστημάτων και τουριστικών καταλυμάτων. Κατά κανόνα, η ανέγερση και κατασκευή των έργων αυτών ανατίθενται σε τρίτους, οι οποίοι κατά κύριο λόγο είναι εταιρείες συμφερόντων της οικογένειας Κωνσταντίνου.
Οι κυριότεροι και πιο σχετικοί σκοποί βάσει του Ιδρυτικού της Εγγράφου είναι οι ακόλουθοι:

Η διαχείριση, αντικατάσταση, αλλαγή, πώληση, ενεχυρίαση, επιβάρυνση, αποξένωση ή κατά άλλον τρόπο διάθεση μετοχών, μονάδων μετοχικού κεφαλαίου (stock), ομολογιακού κεφαλαίου (bonds) ή άλλων τίτλων, χρεογράφων ή αξιογράφων παντός είδους εκδομένων ή εγγυημένων από οποιαδήποτε εταιρεία, συνεταιρισμό, εμπίστευμα (trust), συλλογικό επενδυτικό σχέδιο (collective investment scheme) ή οποιαδήποτε άλλη οντότητα, και ομολογιών, ομολογιακού κεφαλαίου, τίτλων, χρεογράφων ή αξιογράφων εκδομένων ή εγγυημένων από οποιαδήποτε Κυβέρνηση, νομικό πρόσωπο δημοσίου δικαίου, τοπικής ή δημοτικής αρχής ή οποιουδήποτε δημόσιου ή ημικρατικού οργανισμού ή άλλων επενδύσεων.

Η διεξαγωγή επενδυτικών επιχειρήσεων και τον σκοπό αυτό:

Η απόκτηση μέσω αγοράς, δωρεάς, μίσθωσης, ενοικίασης, διανομής, ανταλλαγής ή άλλου τρόπου, και η κατοχή, εγγραφή, και διατήρηση στο όνομα της εταιρείας ή στο όνομα καταεμπιστευματοδόχων ή εντολοδόχων, για λογαριασμό της εταιρείας και /ή για λογαριασμό τρίτων, κινητής και ακίνητης ιδιοκτησίας οποιασδήποτε φύσης ή κατηγορίας, περιλαμβανομένων γης, οικοπέδων, αγροκτημάτων, οικοδομών ή άλλων οικοδομικών ή κτιριακών συμπλεγμάτων, κατασκευών ή εγκαταστάσεων και οποιωνδήποτε μεριδίων, εμπράγματων δικαιωμάτων, συμφερόντων, εργασιών, προνομιών ή άλλων δικαιωμάτων σχετικά με οποιαδήποτε ακίνητη ιδιοκτησία.

Η ανάπτυξη, αξιοποίηση και βελτίωση των ακινήτων ιδιοκτησίας της εταιρείας και /ή των ακινήτων ιδιοκτησίας τρίτων με σκοπό δημιουργίας εισοδημάτων από αυτή ή της αύξησης εισοδημάτων και ειδικότερα μέσω της ανέγερσης, ανοικοδόμησης, επέκτασης ή μετατροπής οικοδομημάτων, οικιών, ξενοδοχείων, οργανωμένων διαμερισμάτων, πολυκατοικιών, γραφείων, εργοστασίων, καταστημάτων, αποθηκών ή άλλων κτιρίων ή έργων, και ο εξοπλισμός διαχείρισης, η διεύθυνση ή λειτουργία οποιωνδήποτε από αυτά.

Η ανταλλαγή, αντικατάσταση, εκμίσθωση, πώληση, υποθήκευση, επιβάρυνση, ενεχυρίαση, ή η με οποιοδήποτε άλλο τρόπο αποξένωση ή διάθεση της κινητής και ακίνητης ιδιοκτησίας της εταιρείας και /ή της κινητής και ακίνητης ιδιοκτησίας τρίτων.

Σημειώνεται ότι οι σκοποί της Εταιρείας, όπως αυτοί αναφέρονται στο Ιδρυτικό της Έγγραφο και συνοψίζονται πιο πάνω, δεν έχουν μεταβληθεί από την ίδρυση της Εταιρείας μεέχρι την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής.
Ιστορικό δημοσιοποίησης
Στις 1 Ιουλίου 2009, με την έγκριση σχετικού ψηφίσματος σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων, αποφασίστηκε η μετατροπή της Εταιρείας σε δημόσια μέσω της υιοθέτησης καταστατικού δημόσιας Εταιρείας. 

Στις 2 Νοεμβρίου 2009, με την έγκριση ψηφίσματος σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων, αποφασίστηκε η αλλαγή της επωνυμίας της Εταιρείας από Constantinou Bros Asset Management Limited σε Constantinou Bros Asset Management Plc.
Λοιπές πληροφορίες
Η Εταιρεία δεν ανήκει σε συγκρότημα εταιρειών.

(2)  ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 
· Να δοθεί αναλυτική παρουσίαση της σημερινής δραστηριότητας που ασκεί ο εκδότης και να αναφερθεί ποιες ήταν οι κύριες δραστηριότητες της εταιρείας για τα προηγούμενα δύο της αιτήσεως έτη (εάν εφαρμόζεται).

· Να αναφερθούν οι κυριότεροι όροι των σημαντικών συμβάσεων οι οποίες αποτελούν σημαντικό μέρος του κύκλου εργασιών.

· Να αναφερθεί η τοποθεσία, σπουδαιότητα των κύριων εγκαταστάσεων του εκδότη και σύντομες πληροφορίες για την ακίνητη του περιουσία (υπό κυριότητα, ή υπό μίσθωση).  Ως κύρια εγκατάσταση νοείται κάθε εγκατάσταση που συμμετέχει στον κύκλο εργασιών ή στην παραγωγή σε ποσοστό πέραν του 10%.

· Να δοθούν συνοπτικές πληροφορίες για τυχόν εξάρτηση του εκδότη από δικαιώματα ευρεσιτεχνίας, άδειες εκμετάλλευσης, άδειες λειτουργίας, εφόσον αυτοί οι παράγοντες έχουν θεμελιώδη σημασία για τη δραστηριότητα και/ή την επικερδότητα του εκδότη. 
· Να αναφερθεί κάθε δικαστική διαφορά, διαιτησία ή διακοπή των δραστηριοτήτων που δύναται να έχει ή είχε, στο πρόσφατο παρελθόν, σημαντικές επιπτώσεις στην οικονομική κατάσταση του εκδότη.
Αντικείμενο δραστηριότητας

Αντικείμενο δραστηριότητας της Εταιρείας από την ίδρυση της μέχρι και σήμερα είναι η διενέργεια επενδύσεων σε ακίνητα, και η κατασκευή έργων που περιλαμβάνουν τόσο οικιστικές μονάδες όσο και ευρύτερες αναπτύξεις καταστημάτων και τουριστικών καταλυμάτων. Κατά κανόνα, η ανέγερση και κατασκευή των έργων αυτών ανατίθενται σε τρίτους, οι οποίοι κατά κύριο λόγο είναι εταιρείες συμφερόντων της οικογένειας Κωνσταντίνου.
Στοιχεία ενεργητικού του εκδότη

Κατά την ημερομηνία του παρόντος εγγράφου, στην Εταιρεία ανήκουν τα ακόλουθα έργα και τεμάχια ακίνητης περιουσίας: 

· Αριθμός οικοπέδων που έχουν διαχωριστεί στα Κονιά με την ονομασία Konia Hills  

· Γη στην περιοχή Γιαλιά κοντά στον Κόλπο της Πόλης Χρυσοχού
· Γη στην ενορία Άγιος Θεόδωρος στη νοτιοανατολική οικιστική περιοχή της πόλης της Πάφου.
· 15 διαμερίσματα στο κτιριακό συγκρότημα  ΓΙΩΡΓΟΣ στην Κάτω Πάφο.

· 1 διαμέρισμα στο συγκρότημα  ΧΡΙΣΤΙΑΝΑ στην Κάτω Πάφο.

Η Εταιρεία ανέθεσε σε ανεξάρτητους εκτιμητές να προχωρήσουν σε εκτίμηση της αξίας των πιο πάνω έργων και κάποιων από τα τεμάχια ακίνητης ιδιοκτησίας. Τα κυριότερα σημεία των εκθέσεων εκτίμησης που ετοίμασαν οι ανεξάρτητοι εκτιμητές Xenios Stephanou & Associates τον Ιούνιο του 2009 και τον Φεβρουάριο του 2010, συνοψίζονται στα πιο κάτω σημεία: 

Η ακίνητη περιουσία της Εταιρείας στην περιοχή του χωριού Κονιά της επαρχίας Πάφου αποτελείται από πέντε τεμάχια γης και μέρος ενός τεμαχίου. Το συνολικό εμβαδόν των τεμαχίων αυτών ανέρχεται σε 26.905 τμ και η αξία τους βάσει της εκτίμησης που διενεργήθηκε κατά τον Ιούνιο του 2009 ανέρχεται σε €2.360.000.

Η Εταιρεία διαθέτει επίσης ακίνητη περιουσία η οποία αποτελείται από 15 διαμερίσματα που βρίσκονται στο συγκρότημα γνωστό με το όνομα «Γιώργος» και ένα διαμέρισμα στο συγκρότημα γνωστό με το όνομα ‘Χριστιάνα’ που βρίσκονται στην ενορία Άγιος Θεόδωρος, στη νοτιοανατολική οικιστική περιοχή της πόλης της Πάφου. Τα διαμερίσματα στο συγκρότημα «Γιώργος» αποτελούνται από α) 2 διαμερίσματα ενός υπνοδωματίου με εμβαδόν καλυμμένων χώρων 119 τμ και εμβαδόν ακάλυπτων χώρων 20 τμ, β) 10 διαμερίσματα δύο υπνοδωματίων με συνολικό εμβαδό καλυμμένων χώρων 868 τμ και εμβαδόν ακάλυπτων χώρων 44 τμ, και 3 διαμερίσματα τριών υπνοδωματίων με εμβαδόν καλυμμένων χώρων 353 τμ και εμβαδόν ακάλυπτων χώρων 12 τμ. Το διαμέρισμα στο συγκρότημα ‘Χριστιάνα’ διαθέτει δύο υπνοδωμάτια, και έχει εμβαδόν καλυμμένων χώρων 90 τμ και εμβαδόν ακάλυπτων χώρων 16 τμ.

Σημειώνεται ότι η έκδοση των τίτλων ιδιοκτησίας για τα δέκα έξι (16) πιο πάνω διαμερίσματα στα κτιριακά συγκροτήματα «Γιώργος» και «Χριστιάνα» εκκρεμεί.

Η αξία των 15 διαμερισμάτων στο συγκρότημα «Γιώργος» και του ενός διαμερίσματος στο συγκρότημα ‘Χριστιάνα’ βάσει της εκτίμησης που διενεργήθηκε κατά τον Φεβρουάριο του 2010 ανέρχεται σε €2.880.000.
Παράλληλα, η Εταιρεία διαθέτει ακίνητη περιουσία η οποία αποτελείται από ένα οικόπεδο που βρίσκεται στην ενορία Άγιος Θεόδωρος, στη νοτιοανατολική οικιστική περιοχή της πόλης της Πάφου. Το συνολικό εμβαδόν του οικοπέδου αυτού ανέρχεται σε 15.744 τμ και η αξία του βάσει της εκτίμησης που διενεργήθηκε κατά τον Ιούνιο του 2009 ανέρχεται σε €10.500.000.

Στην ίδια περιοχή, η Εταιρεία διαθέτει τεμάχια γης εμβαδού 8.375 τμ, τα οποία δεν περιλήφθηκαν στην εκτίμηση που διενεργήθηκε από τους ανεξάρτητους εκτιμητές Xenios Stephanou & Associates κατά τον Ιούνιο του 2009.
Η Εταιρεία διαθέτει επίσης ακίνητη περιουσία που αποτελείται από 93 υπό διαχωρισμό οικόπεδα που βρίσκονται στην περιοχή του χωριού Κονιά της επαρχίας Πάφου. Τα υπό διαχωρισμό οικόπεδα είναι γνωστά με την επωνυμία ‘Konia Panorama Village’. Το συνολικό εμβαδόν των οικοπέδων αυτών ανέρχεται σε 73.685 τμ και η αξία τους βάσει της εκτίμησης που διενεργήθηκε κατά τον Ιούνιο του 2009 ανέρχεται σε €40.725.000.

Τέλος, η Εταιρεία διαθέτει ακίνητη περιουσία που αποτελείται από δύο συνεχόμενα τεμάχια γης που βρίσκονται στην περιοχή Γιαλλιά της Επαρχίας Πάφου, και τα οποία συνορεύουν με τον κύριο παραλιακό δρόμο Πόλης Χρυσοχούς – Κάτω Πύργου. Το συνολικό εμβαδόν των τεμαχίων αυτών ανέρχεται σε 15.190 τμ και η αξία τους βάσει της εκτίμησης που διενεργήθηκε κατά τον Ιούνιο του 2009 ανέρχεται σε €3.850.000.

Σημειώνεται ότι κατά την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου, η Εταιρεία δεν έχει οποιαδήποτε έργα υπό ανέγερση.

Λοιπές πληροφορίες

Το εγγεγραμμένο γραφείο της Εταιρείας, το οποίο βρίσκεται στη Λεωφόρο Ποσειδώνος 77 στην Πάφο είναι μισθωμένο από την εταιρεία Paphos Stone Sea Estate Ltd, η οποία είναι θυγατρική της Δημόσιας, εισηγμένης εταιρείας CB Holdings Plc. 

Το ενοίκιο το οποίο καταβάλλει η Εταιρεία στην Paphos Stone Sea Estate Ltd, ανέρχεται σε €1.196 το μήνα.
Ο εκδότης δεν παρουσιάζει οποιαδήποτε εξάρτηση από δικαιώματα ευρεσιτεχνίας, άδειες εκμετάλλευσης, άδειες λειτουργίας, σε βαθμό που αυτοί οι παράγοντες να έχουν θεμελιώδη σημασία για τη δραστηριότητα και/ή την κερδοφορία του. 
Η Εταιρεία δεν αντιμετώπισε στο πρόσφατο παρελθόν οποιαδήποτε δικαστική διαφορά, διαιτησία ή διακοπή δραστηριοτήτων που δύναται να είχε σημαντικές επιπτώσεις στην οικονομική της κατάσταση.

(3)
  ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

3.1 Ανά δραστηριότητα και ανά γεωγραφική αγορά
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2009

2008 2007

Πωλήσεις ακίνητης περιουσίας 813 588 5.169


Το σύνολο του κύκλου εργασιών της Εταιρείας κατά το οικονομικό έτος 2007, το οικονομικό έτος 2008 και την περίοδο 01.01.2009 – 30.06.2009 αφορά πωλήσεις ακίνητης περιουσίας εντός της Επαρχίας Πάφου.
(4)
 ΠΕΛΑΤΕΣ – ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 

Αναφορά στους σημαντικότερους πελάτες/ προμηθευτές του εκδότη και του ποσοστού του Κύκλου Εργασιών ή των αγορών που αντιπροσωπεύουν (σε περίπτωση που εφαρμόζεται).

Δεν εφαρμόζεται

(5)
  ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟΙ ΚΙΝΔΥΝΟΙ

· Να γίνει εκτενής αναφορά στους παράγοντες επικινδυνότητας οι οποίοι είναι ειδικοί για την εταιρεία και τον κλάδο της επιχειρηματικής της δραστηριότητας.

Ο κυριότερος επιχειρηματικός κίνδυνος που είναι πέραν του ελέγχου της Εταιρείας είναι η ύφεση στην οικονομία και η επακόλουθη μείωση στη ζήτηση ακινήτων. Η Εταιρεία σκοπεύει στο να προηγείται των τάσεων της αγοράς και να σχεδιάζει και αναπτύσσει έργα τα οποία να μην επηρεάζονται τόσο άμεσα από τη βραχυπρόθεσμη τάση της αγοράς της εκμετάλλευσης γης και ακινήτων και της ανέγερσης κτιριακών εγκαταστάσεων.
Επιχειρηματικό κίνδυνο αποτελεί επίσης η δημιουργία νέων εταιρειών με παρόμοιο τομέα δραστηριότητας και οικιστικά συγκροτήματα, ενώ η ενδυνάμωση των υφισταμένων ανταγωνιστών δύναται να επιφέρει μείωση στο ποσοστό κέρδους της Εταιρείας.
Επίσης, ο τομέας στον οποίο δραστηριοποιείται η Εταιρεία χαρακτηρίζεται από λειτουργικές διακυμάνσεις που εξαρτώνται από την περίοδο που αρχίζουν τα έργα και την περίοδο που τελειώνουν και η Εταιρεία εισπράττει χρήματα από τις πωλήσεις. Μια κατασκευαστική εταιρεία αναπτύσσει ένα κτιριακό συγκρότημα σε περίοδο που κυμαίνεται μεταξύ των 18 και των 36 μηνών. Στην αρχική ανάπτυξη αρκετά κεφάλαια πρέπει να δαπανηθούν για την απόκτηση της γης, τη σύνταξη αρχιτεκτονικών και πολεοδομικών σχεδίων και την εξασφάλιση των σχετικών αδειών, καθώς και για το ξεκίνημα του έργου. Κατά την περίοδο που η ανάπτυξη του έργου είναι σε αρχικό στάδιο τα εισοδήματα και τα έξοδα που αναγνωρίζονται είναι αναλογικά μικρότερα σε σύγκριση με αυτά που αναγνωρίζονται κατά την περίοδο που η ανάπτυξη του έργου είναι προς το τέλος. Σαν αποτέλεσμα αυτού, η κερδοφορία μιας εταιρείας με μόνο 1 ή 2 έργα υπό ανάπτυξη να

παρουσιάζει σημαντική διακύμανση, το οποίο, όμως, κρίνεται ως απόλυτα φυσιολογικό.
Σημαντικό κίνδυνο για την Εταιρεία αποτελεί επίσης ο κίνδυνος επιτοκίων. Ο κίνδυνος αυτός αναφέρεται στον κίνδυνο οι υποχρεώσεις της Εταιρείας προς χρηματοπιστωτικά ιδρύματα να παρουσιάζουν σημαντικές διακυμάνσεις ως αποτέλεσμα αλλαγών στα επιτόκια της αγοράς, ενώ και τα έσοδα και η ροή μετρητών από εργασίες της Εταιρείας επίσης εξαρτώνται σε κάποιο βαθμό από το ύψος των επιτοκίων. Σημειώνεται ότι η Εταιρεία δεν έχει σημαντικά στοιχεία ενεργητικού που να φέρουν τόκο. Αναφορικά με τον δανεισμό της, η Εταιρεία δανείζεται σε κυμαινόμενα επιτόκια και εκτίθεται σε κίνδυνο επιτοκίου αναφορικά με τον μη βραχυπρόθεσμο δανεισμό της.
Η Εταιρεία εκτίθεται επίσης σε πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος προκύπτει από την αδυναμία των συμβαλλομένων μερών να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους, και συνεπώς το ενδεχόμενο αυτό δύναται να μειώσει το ποσό των ταμειακών της εισροών από την πώληση έργων ή περιουσιακών στοιχείων. Προκειμένου να ελαχιστοποιήσει τον πιστωτικό κίνδυνο, η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες που βεβαιώνουν ότι οι πωλήσεις ακινήτων γίνονται σε πελάτες με κατάλληλο ιστορικό αξιοπιστίας και παρακολουθεί σε συνεχή βάση τη χρονολογική κατάσταση των εισπρακτέων ποσών. Ως αποτέλεσμα των διαδικασιών αυτών, η Εταιρεία έχει επιτύχει να μην έχει σημαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου.
Τέλος, η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο ρευστότητας, ο οποίος αναφέρεται στον κίνδυνο που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων δεν συμπίπτουν. Σε τέτοια περίπτωση, δύναται να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών για την Εταιρεία. Η Εταιρεία αντιμετωπίζει τον κίνδυνο ρευστότητας με σκοπό την ελαχιστοποίηση τέτοιων ζημιών, διασφαλίζοντας ότι διατηρεί ικανοποιητικά ποσά σε ρευστά διαθέσιμα καθώς και άλλα περιουσιακά στοιχεία υψηλού βαθμού ρευστότητας, ενώ διατηρεί παράλληλα ικανοποιητικές πιστωτικές διευκολύνσεις.
ΣΤ. 
ΕΞΕΛΙΞΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΔΙΑΣΠΟΡΑ 
(1)  ΕΞΕΛΙΞΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

· Να γίνει αναφορά στο ύψος και κυριότερες μεταβολές του εγκεκριμένου και εκδοθέντος κεφαλαίου, αριθμό και κατηγορίες των μετοχών που το αντιπροσωπεύουν και κύρια χαρακτηριστικά τους.  Επίσης να αναφερθεί το μέρος του εκδοθέντος κεφαλαίου που δεν έχει ακόμα καταβληθεί, ο αριθμός ή συνολική ονομαστική αξία και το είδος των μετοχών που δεν έχουν πλήρως αποπληρωθεί με ανάλυση, όπου εφαρμόζεται, του βαθμού που αυτές έχουν αποπληρωθεί (Να αναφερθούν όλες οι κατηγορίες αξιών που ο εκδότης έκδωσε ή είναι υποχρεωμένος να εκδώσει).

Εξέλιξη Εγκεκριμένου Μετοχικού Κεφαλαίου

Από την ίδρυση της Εταιρείας στις 31.12.1999 μέχρι τις 31.12.2007, το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν σε Λ.Κ. 5.000 και ήταν διαιρεμένο σε 5.000 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας Λ.Κ. 1,00 η κάθε μία.

Στις 1 Ιανουαρίου 2008, το εγκεκριμένο μετοχικό της κεφάλαιο μετατράπηκε σε Ευρώ και διαμορφώθηκε σε €8.550, διαιρεμένο σε 5.000 μετοχές ονομαστικής αξίας €1,71 η κάθε μία.

Την 1η Ιουλίου 2009, αποφασίστηκε με την έγκριση σχετικού ψηφίσματος σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρείας, η υποδιαίρεση της ονομαστικής αξίας της κάθε μετοχής της Εταιρείας από €1,71 σε €0,01 (ένα σεντ του Ευρώ). Ως αποτέλεσμα, το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας διαμορφώθηκε σε €8.550, διαιρεμένο σε 855.000 μετοχές ονομαστικής αξίας €0,01 η κάθε μία.

Κατά την ίδια Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 1ης Ιουλίου 2009, εγκρίθηκε η αύξηση του εγκεκριμένου μετοχικού κεφαλαίου κατά €21.450,00. Ως αποτέλεσμα της αύξησης αυτής, το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε σε €30.000,00 διαιρεμένο σε 3.000.000 μετοχές ονομαστικής αξίας €0,01 η κάθε μία, και αυτό είναι το ύψος του κατά την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής.
Εξέλιξη Εκδομένου Μετοχικού Κεφαλαίου

Από την ίδρυση της Εταιρείας στις 31.12.1999 μέχρι τις 31.12.2007, το εκδομένο και πλήρως πληρωμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν σε Λ.Κ. 1.000 και ήταν διαιρεμένο σε 1.000 συνήθεις μετοχές ονομαστικής αξίας Λ.Κ. 1,00 η κάθε μία.

Στις 1 Ιανουαρίου 2008, το εκδομένο μετοχικό της κεφάλαιο μετατράπηκε σε Ευρώ και διαμορφώθηκε σε €1.710, διαιρεμένο σε 1.000 μετοχές ονομαστικής αξίας €1,71 η κάθε μία.

Την 1η Ιουλίου 2009, αποφασίστηκε με την έγκριση σχετικού ψηφίσματος σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρείας, η υποδιαίρεση της ονομαστικής αξίας της κάθε μετοχής της Εταιρείας από €1,71 σε €0,01 (ένα σεντ του Ευρώ). Ως αποτέλεσμα, το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας διαμορφώθηκε σε €1.710, διαιρεμένο σε 171.000 μετοχές ονομαστικής αξίας €0,01 η κάθε μία.

Κατά την ίδια Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 1ης Ιουλίου 2009, εγκρίθηκε η αύξηση του εκδομένου μετοχικού κεφαλαίου κατά €17.790,00 με την έκδοση και παραχώρηση 1.779.000 νέων μετοχών ονομαστικής αξίας €0,01 η κάθε μία με καταβολή μετρητών. Ως αποτέλεσμα της αύξησης αυτής, το εκδομένο μετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε σε €19.500,00 διαιρεμένο σε 1.950.000 μετοχές ονομαστικής αξίας €0,01 η κάθε μία, και αυτό είναι το ύψος του κατά την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής.

Στις 02.11.2009, ο κ. Ανδρέας Κωνσταντίνου, ο οποίος είναι ο ιδρυτής της Εταιρείας, και μέχρι εκείνη τη στιγμή μοναδικός της μέτοχος, μεταβίβασε 195.000 συνήθεις μετοχές της Εταιρείας ονομαστικής αξίας €0,01 η κάθε μία στα ακόλουθα φυσικά πρόσωπα: 32.400 μετοχές στη σύζυγο του Ασημούλα Κωνσταντίνου, 32.400 μετοχές στον κάθε ένα από τους Αθηνά, Χριστιάνα, Κωνσταντίνο, Αγαθοκλή Α. και Γεώργιο Κωνσταντίνου που είναι παιδιά του, και 600 μετοχές στον αδελφό του Αγαθοκλή Κωνσταντίνου. Το σύνολο των μεταβιβάσεων μετοχών που αναφέρονται πιο πάνω έγιναν δια δωρεάς.

(2)  ΔΙΑΣΠΟΡΑ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
· Να δοθεί αναλυτικά η διασπορά του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας.
	
	Αριθμός Μετόχων  (όπου εφαρμόζεται)
	Αριθμός Μετοχών

(άμεση και έμμεση)
	Ποσοστό   (%)

	Πρόεδρος
	1
	1.949.400
	99,97%

	Μέλη Διοικητικού Συμβουλίου (1)
	3
	Βλέπε ‘Πρόεδρος’
	Βλέπε ‘Πρόεδρος’

	Γενικός Διευθυντής
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται

	Προϊστάμενος Λογιστηρίου 
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται

	Οικονομικός Διευθυντής 
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται

	Γραμματέας
	0
	0
	0

	Ελεγκτές
	0
	0
	0

	Αγορά Ιδίων Μετοχών
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται

	Ταμείο Προνοίας Υπαλλήλων
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται

	Κύριοι Μέτοχοι άνω του 5% (2)
	Βλέπε ‘Πρόεδρος’
	Βλέπε ‘Πρόεδρος’
	Βλέπε ‘Πρόεδρος’

	Σύνολο 
	4
	1.949.400
	99,97%

	Υπάλληλοι της εκδότριας
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται
	Δεν εφαρμόζεται

	Διασπορά στο ευρύ κοινό (3)
	1
	600
	0,03%

	Σύνολο Μετοχικού Κεφαλαίου
	8
	1.950.000
	100,00%

	Φυσικά και Νομικά Πρόσωπα με ποσοστό κατοχής του κάθε μετόχου ξεχωριστά να μην υπερβαίνει το 2% των μετοχών 
	
	
	

	Ολικό (Φυσικά και Νομικά Πρόσωπα)
	8
	1.950.000
	100%


Σημειώσεις:
1. Οι μετοχές που κατέχουν οι Διοικητικοί Σύμβουλοι Αθηνά, Χριστιάνα και Κωνσταντίνος Κωνσταντίνου, ήδη περιλαμβάνονται στο ποσοστό του Προέδρου της Εταιρείας Ανδρέα Κωνσταντίνου που είναι πατέρας τους.

2. Ο μοναδικός μέτοχος της Εταιρείας που κατέχει άμεση συμμετοχή που υπερβαίνει το 5% στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας είναι ο κ. Ανδρέας Κωνσταντίνου, που είναι ο ιδρυτής και κύριος μέτοχος της Εταιρείας, και το ποσοστό του οποίου ήδη περιλαμβάνεται στην κατηγορία ‘Πρόεδρος’
3. Συνολικά 600 μετοχές της Εταιρείας, ή ποσοστό 0,03% του μετοχικού της κεφαλαίου, κατέχεται από ένα (1) φυσικό πρόσωπο, τον Αγαθοκλή Κωνσταντίνου.

Ζ.

ΚΥΡΙΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 

	
	 
ΠΡΙΝ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ
	ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ

	ΜΕΤΟΧΟΣ
	ΑΜΕΣΑ
	ΕΜΜΕΣΑ
	ΣΥΝΟΛΟ
	ΑΜΕΣΑ
	ΕΜΜΕΣΑ
	ΣΥΝΟΛΟ

	
	
	
	ΜΕΤΟΧΕΣ
	%
	
	
	ΜΕΤΟΧΕΣ
	%

	Ανδρέας Κωνσταντίνου
	1.755.000
	0
	1.755.000
	90,00%
	
	
	
	

	Ασημούλα Κωνσταντίνου
	32.400
	0
	32.400
	1,66%
	
	
	
	

	Αθηνά Κωνσταντίνου
	32.400
	0
	32.400
	1,66%
	
	
	
	

	Χριστιάνα Κωνσταντίνου
	32.400
	0
	32.400
	1,66%
	
	
	
	

	Κωνσταντίνος Κωνσταντίνου
	32.400
	0
	32.400
	1,66%
	
	
	
	

	Αγαθοκλής Α. Κωνσταντίνου
	32.400
	0
	32.400
	1,66%
	
	
	
	

	Γεώργιος Κωνσταντίνου
	32.400
	0
	32.400
	1,66%
	
	
	
	

	Αγαθοκλής Κωνσταντίνου
	600
	0
	600
	0,03%
	
	
	
	

	ΣΥΝΟΛΟ
	1.950.000
	0
	1.950.000
	100%
	
	
	
	


Ο πιο πάνω πίνακας δεν εφαρμόζεται στην περίπτωση της Constantinou Bros Asset Management Plc, αφού η Εταιρεία δεν θα προχωρήσει σε οποιαδήποτε αύξηση μετοχικού κεφαλαίου. Η μετοχική σύνθεση της Εταιρείας κατά την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου  Εισαγωγής εμφανίζεται στον πίνακα που ακολουθεί:

	Μέτοχος
	Αρ. Μετοχών
	%

	Ανδρέας Κωνσταντίνου
	1.755.000
	90,00%

	Ασημούλα Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Αθηνά Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Χριστιάνα Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Κωνσταντίνος Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Αγαθοκλής Α. Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Γεώργιος Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Αγαθοκλής Κωνσταντίνου
	600
	0,03%

	Σύνολο
	1.950.000
	100%


Η Ασημούλα Κωνσταντίνου (32.400 μετοχές) είναι σύζυγος του κ. Ανδρέα Κωνσταντίνου. Οι Αθηνά (32.400 μετοχές), Χριστιάνα (32.400 μετοχές), Κωνσταντίνος (32.400 μετοχές), Αγαθοκλής Α. (32.400 μετοχές) και Γεώργιος Κωνσταντίνου (32.400 μετοχές) είναι τέκνα του κ. Ανδρέα Κωνσταντίνου, ενώ ο Αγαθοκλής Κωνσταντίνου (600 μετοχές) είναι αδελφός του και δεν ενεργεί σε συνεννόηση μαζί του. 

Σημειώνεται ότι ο κ. Ανδρέας Κωνσταντίνου έχει δεσμευτεί ότι σε χρονικό διάστημα τριών μηνών από την εισαγωγή των τίτλων της εταιρείας Constantinou Bros Asset Management Plc στη Νέα αγορά του ΧΑΚ, θα μεταβιβάσει περαιτέρω ποσοστό ίσο με το 5% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας σε τρίτα μέρη.

Μετά την ολοκλήρωση των μεταβιβάσεων που αναφέρονται πιο πάνω, η μετοχική σύνθεση της Εταιρείας θα διαμορφωθεί όπως στον Πίνακα που ακολουθεί: 

	Μέτοχος
	Αρ. Μετοχών
	%

	Ανδρέας Κωνσταντίνου
	1.657.500
	85,00%

	Ασημούλα Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Αθηνά Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Χριστιάνα Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Κωνσταντίνος Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Αγαθοκλής Α. Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Γεώργιος Κωνσταντίνου
	32.400
	1,66%

	Αγαθοκλής Κωνσταντίνου
	600
	0,03%

	Τρίτα πρόσωπα
	97.500
	5,00%

	Σύνολο
	1.950.000
	100,00%


1. Να αναφερθεί ο συνολικός αριθμός μετοχών που κατέχουν τα μέλη του ΔΣ και τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη της εταιρείας.
Το σύνολο των μετοχών που κατέχουν άμεσα και έμμεσα τα μέλη του Δ.Σ. και τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας κατά την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής είναι 1.949.400, ή ποσοστό 99,97% του συνολικού εκδομένου μετοχικού της κεφαλαίου.
Η.
ΣΤΟΧΟΙ – ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ – ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟ ΣΧΕΔΙΟ – ΑΝΤΛΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

(1)   ΣΤΟΧΟΙ – ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ – ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟ ΣΧΕΔΙΟ

Να περιληφθεί επιχειρηματικό επενδυτικό σχέδιο όπου θα αναλύεται η πορεία της εταιρείας για τα επόμενα τρία χρόνια, σχετικά με τις μελλοντικές επενδύσεις που αναμένει να διενεργήσει ο εκδότης και το χρονοδιάγραμμα υλοποίησης τους, διευκρινίζοντας, σε συγκεκριμένες αναφορές στις συνθήκες της αγοράς και άλλων παραγόντων εάν υπάρχουν, τις περιπτώσεις  όπου οι επενδύσεις αυτές δε θα διενεργηθούν άμεσα. Να γίνεται επίσης αναλυτική περιγραφή των μέσων που προτίθεται να χρησιμοποιήσει για την επίτευξη των αναπτυξιακών της στόχων. Στο σχέδιο θα πρέπει να επεξηγούνται με λεπτομέρεια βραχυχρόνιοι και μακροχρόνιοι στόχοι, στρατηγική και προοπτικές της εταιρείας ως επίσης και η επενδυτική της πολιτική.

Στόχοι - Προοπτικές

Ο κύριος στόχος της Εταιρείας είναι η επίτευξη υπεραξίας για τους μετόχους της σε μεσοπρόθεσμη και μακροπρόθεσμη βάση, μέσω α) της επιλογής ακινήτων με τις καλύτερες δυνατές προοπτικές ανάπτυξης, και β) της όσο το δυνατόν ψηλότερης ποιότητας κατασκευής των αναπτυξιακών και κατασκευαστικών της έργων. Καθίσταται σαφές ότι η επιλογή του χώρου ανάπτυξης είναι στρατηγικής σημασίας για την Εταιρεία, γι’ αυτό και οι κινήσεις που γίνονται έχουν πάντοτε ως στόχο την εξεύρεση ιδανικών τοποθεσιών, έτσι ώστε τα έργα τα οποία διεκπεραιώνει να θεωρούνται σημεία αναφοράς στις περιοχές που ανεγείρονται.

Σε συνδυασμό με την τοποθεσία των αναπτυξιακών έργων, η Εταιρεία επιλέγει ακίνητα μεγάλου εμβαδού και υψηλού συντελεστή δόμησης, ώστε να επωφελείται από τις οικονομίες κλίμακας που δημιουργούνται.

Η Εταιρεία είναι ήδη τοποθετημένη στην αγορά ακινήτων της επαρχίας Πάφου ως ένας μεγάλος επενδυτής και κατασκευαστής υψηλής ποιότητας. Για να διασφαλίσει την υψηλή ποιότητα των έργων της, η Εταιρεία χρησιμοποιεί καλής ποιότητας υλικά οικοδομής που έχουν ως αποτέλεσμα τη διαχρονικότητα των έργων που ανεγείρει.

Εκτός από τη δεδομένη ποιότητα των έργων της, η Εταιρεία επιδιώκει την επίτευξη έργων υψηλών προδιαγραφών, για να ικανοποιούν τις ανάγκες τόσο της σημερινής όσο και της μελλοντικής αγοράς.

Οι πιο κάτω συντελεστές θεωρούνται πολύ σημαντικοί για την επίτευξη των στόχων της Εταιρείας:

(α) Διευθυντική Ομάδα:

Οι ικανότητες, οι γνώσεις και η μακρόχρονη πείρα στον οικοδομικό και κτηματικό τομέα τόσο του κ. Ανδρέα Κωνσταντίνου, όσο και της οικογένειάς του, μέλη της οποίας αποτελούν το Διοικητικό Συμβούλιο και τη Διευθυντική Ομάδα της Εταιρείας, αποτελούν σημαντικό πλεονέκτημα για αυτή.

Ο δυναμισμός, η ευελιξία και η τεχνική κατάρτιση της Διευθυντικής Ομάδας επιτρέπει στην Εταιρεία την επίτευξη:

- Της απόκτησης γης σε ελκυστικές τιμές, πετυχαίνοντας υψηλότερα ποσοστά κέρδους.

- Της διάθεσης των κτιριακών συγκροτημάτων που ανεγείρει σε σύντομο χρονικό διάστημα.

- Της εξυπηρέτησης των πελατών της, οι οποίοι δρουν και ως διαφημιστές των έργων της.

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι η Εταιρεία δεν έχει συνάψει συμβόλαια εργοδότησης με οποιοδήποτε στέλεχος της Διευθυντικής της Ομάδας.

(β) Τεχνολογία:

Η σχέση της Εταιρείας με το συγκρότημα εταιρειών Αδελφοί Κωνσταντίνου, της επιτρέπει πρόσβαση σε όλα τα σύγχρονα μηχανήματα και εξοπλισμό καθώς και έμπειρους τεχνίτες προκειμένου να διασφαλίζεται η άριστη ποιότητα κατασκευής και η αποτελεσματικότητα της παραγωγής. Η σχέση αυτή επιτρέπει στην Εταιρεία την απρόσκοπτη ανάπτυξη και επέκταση των δραστηριοτήτων της.

(γ) Συνεργάτες:

Οι στενές και άριστες σχέσεις με τους υπεργολάβους και άλλους συνεργάτες αποτελούν σημαντική παράμετρο για την επιτυχημένη πορεία της Εταιρείας. Η όλη διαδικασία της παραγωγής απαιτεί την συνεργασία ενός αριθμού εμπλεκόμενων ατόμων κατά τρόπο που να διασφαλίζεται η αποτελεσματικότητα και η παραγωγικότητα. Η ψηλή ποιότητα των έργων είναι αποτέλεσμα της άριστης συνεργασίας της Εταιρείας με αριθμό συνεργατών με τους οποίους συνεργάζεται.

(δ) Φήμη στην αγορά:

Η μακρόχρονη παρουσία του συγκροτήματος εταιρειών Αδελφοί Κωνσταντίνου στην κυπριακή αγορά, το οποίο αναγνωρίζεται γενικά ως πρωτοπόρο σε ποιότητα και κατασκευή, έχει καθιερωθεί ως συνώνυμο της καλής φήμης και της άριστης ποιότητας των έργων που αναπτύσσει.

Η πολύ καλή αυτή φήμη του συγκροτήματος εταιρειών Αδελφοί Κωνσταντίνου δίδει και στην Εταιρεία το πλεονέκτημα της εμπιστοσύνης που απολαμβάνει από συνεργάτες και πελάτες της.

(ε) Διασπορά κινδύνου

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται σε όλες τις κατηγορίες ανάπτυξης οικοδομικών έργων, οι οποίες ενδεικτικά περιλαμβάνουν το διαχωρισμό κτημάτων σε οικόπεδα, την ανάπτυξη οικιών όλων των κατηγοριών, την ανέγερση συγκροτημάτων διαμερισμάτων, γραφείων, καταστημάτων και άλλων. 

Λαμβάνοντας υπόψη τα πιο πάνω, στο παρόν στάδιο η Εταιρεία έχει περιορίσει τα αναπτυξιακά της έργα, κυρίως λόγω της οικονομικής κρίσης και στην ύφεση που παρατηρείται στον τομέα των ακινήτων. Με τα δεδομένα που έχει ενώπιον της σήμερα, η Εταιρεία, δεν προβλέπει να προβεί σε ανάπτυξη έργων για τα έτη 2010-2013, και θα διαχειριστεί τις μονάδες που έχει στην κατοχή της, είτε μέσω ενοικίασής τους είτε μέσω της πώλησης τους. Επίσης η Εταιρεία θα παρατηρεί εξέλιξη των οικονομικών συνθηκών και θα εξετάζει ανάλογα είτε την αγορά είτε την πώληση γης, ανάλογα της ευκαιρίας που παρουσιάζεται και της περίπτωσης.

Η Εταιρεία είχε προχωρήσει στη μελέτη μιας ανάπτυξης η οποία στο παρόν στάδιο έχει παγοποιηθεί μέχρι την βελτίωση του οικονομικού περιβάλλοντος. Το υπό σχεδίαση έργο αφορά συγκρότημα που θα αποτελείται από 92 διαμερίσματα, 20 μεζονέτες και καταστήματα. Το έργο αναμένεται να επαναενεργοποιηθεί όταν κρίνει η διεύθυνση της Εταιρείας ότι το κλίμα προσφέρεται για τέτοια ανάπτυξη και διάθεση ακινήτων.
(2)  ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΠΡΟΟΡΙΣΜΟΥ ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΝΤΛΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΣΩ ΤΗΣ ΔΗΜΟΣΙΑΣ ΕΓΓΡΑΦΗΣ (εάν υφίσταται)

Να αναφερθεί το ύψος των αντληθέντων κεφαλαίων και πώς προορίζεται να χρησιμοποιηθούν.

Δεν εφαρμόζεται, αφού η Εταιρεία δεν θα προχωρήσει σε άντληση κεφαλαίων.
Θ.

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ – ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΗ ΔΟΜΗ 

· Να γίνει παρουσίαση της σύνθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου, αναλυτικό  βιογραφικό και θέση που κατέχουν στην οργανωτική δομή της Εταιρείας.
· Περιγραφή όλων των σημαντικών συναλλαγών που έγιναν ή έχει συμφωνηθεί να πραγματοποιηθούν μεταξύ του εκδότη και των μελών των οργάνων διοίκησης, διεύθυνσης ή εποπτείας ή οποιονδήποτε μέτοχο που κατέχει ποσοστό μεγαλύτερο του 5% του εκδοθέντος κεφαλαίου ή συνδεδεμένων με αυτούς προσώπων.
· Έχουν παρασχεθεί από τον εκδότη στα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου οποιαδήποτε δάνεια καθώς και εγγυήσεις προς όφελος τους;  Αν ναι, να δοθεί συνολική εμφάνιση όλων των τρεχόντων δανείων και εγγυήσεων.

Η σύνθεση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας κατά την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής παρουσιάζεται στον πιο κάτω πίνακα, ο οποίος εμφανίζει τόσο τα ονοματεπώνυμα, όσο και την ιδιότητα των Διοικητικών Συμβούλων:

	Ονοματεπώνυμο
	Ιδιότητα

	Ανδρέας Κωνσταντίνου
	Εκτελεστικός Πρόεδρος

	Κωνσταντίνος Κωνσταντίνου
	Εκτελεστικός Διοικητικός Σύμβουλος

	Αθηνά Κωνσταντίνου
	Εκτελεστική Διοικητικός Σύμβουλος

	Χριστιάνα Κωνσταντίνου
	Εκτελεστική Διοικητικός Σύμβουλος


Σημειώνεται ότι υφίσταται πιστωτικό υπόλοιπο της Εταιρείας προς τον κ. Ανδρέα Κωνσταντίνου, ο οποίος είναι κύριος μέτοχος της και μέλος του Διοικητικού της Συμβουλίου. Το πιστωτικό αυτό υπόλοιπο αφορά ταμειακή διευκόλυνση από τον κ. Κωνσταντίνου προς την Constantinou Bros Asset Management Plc.
Το υπόλοιπο του πιστωτικού υπολοίπου στις 31.12.2007, στις 31.12.2008 και στις 30.06.2009 διαμορφώθηκε σε €632 χιλιάδες, €1,2 εκατ. και €1,2 εκατ. αντίστοιχα.

Το ποσό που οφείλεται από την Εταιρεία στον Διοικητικό Σύμβουλο κ. Ανδρέα Κωνσταντίνου έφερε τόκο ύψους 6,25% μέχρι τις 31.12.2007. Κατά την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Έγγραφού δεν φέρει τόκο και δεν υπόκειται σε οποιουσδήποτε όρους αποπληρωμής.

Διευκρινίζεται περαιτέρω ότι το εν λόγω υπόλοιπο δεν είναι εξασφαλισμένο με οποιονδήποτε τρόπο, και ότι δεν έχουν δοθεί από την Εταιρεία οποιεσδήποτε εγγυήσεις. Επιπρόσθετα, αναφέρεται ότι δεν υπάρχει οποιαδήποτε ρητή συμφωνία μεταξύ της Εταιρείας και του κ. Κωνσταντίνου αναφορικά με τη φύση του αντιτίμου που θα παρασχεθεί για τον διακανονισμό, και ότι η ταμειακή αυτή διευκόλυνση από τον κ. Κωνσταντίνου προς την  Εταιρεία δεν υπόκειται σε οποιουσδήποτε συγκεκριμένους όρους αποπληρωμής.

Ι.
 ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ

Να παρουσιαστεί η εξέλιξη του ετήσιου μέσου όρου του προσωπικού της εταιρείας, κατά την τελευταία 2ετία, κατά κατηγορία.

Από την ίδρυση της Εταιρείας μέχρι την ημερομηνία του παρόντος Πληροφοριακού Εγγράφου Εισαγωγής, η Εταιρεία δεν έχει εργοδοτήσει προσωπικό σε μόνιμη βάση, ή στη βάση μερικής απασχόλησης.

Εξαίρεση στην αναφορά αυτή αποτελεί η πρόσληψη προσώπου στη βάση μερικής απασχόλησης κατά το 2008. Το πρόσωπο αυτό είχε αναλάβει την προώθηση πωλήσεων των έργων της Εταιρείας στην αγορά της Μεγάλης Βρετανίας, και αποδεσμεύτηκε εντός του 2008.

ΙΑ.   ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

·   
Να επισυναφθούν οι οικονομικές καταστάσεις του Συγκροτήματος και των θυγατρικών για τα δύο τελευταία οικονομικά έτη.

· Να αναφερθεί η καθαρή θέση του εκδότη για το αμέσως πριν την εισαγωγή οικονομικό έτος.

· Οι οικονομικές καταστάσεις του εκδότη έχουν συνταχθεί κατά τις διατάξεις:

(i)
του περί Εταιρειών Νόμου που αφορούν τις οικονομικές καταστάσεις των εταιρειών ή κατά τις αντίστοιχες διατάξεις του εθνικού δικαίου του κράτους-μέλους στο οποίο έχει συσταθεί ο εκδότης ή κατά τις διατάξεις τρίτου κράτους στο οποίο έχει συσταθεί ο εκδότης οι οποίες πρέπει να είναι ισοδύναμες των αντίστοιχων της Δημοκρατίας και σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς ή κατά άλλο τύπο που καθορίζεται με απόφαση του Συμβουλίου.

(ii) έχουν ελεγχθεί από αναγνωρισμένο ελεγκτικό οίκο, σύμφωνα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα.

(iii) παρέχουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της περιουσίας, της οικονομικής καταστάσεως και των αποτελεσμάτων του εκδότη, συμπεριλαμβανομένων της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών της.

· Να γίνει αναφορά κατά πόσο στην τελευταία έκθεση ελεγκτών της εταιρείας εκφράζεται οποιαδήποτε  επιφύλαξη ή δήλωση αδυναμίας έκφρασης γνώμης ή ουσιαστική αβεβαιότητα ή επισύρεται η προσοχή των επενδυτών (Qualification on the auditors’ report).

Οι ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για το οικονομικό έτος 2007, το οικονομικό έτος 2008, καθώς και οι μη ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις για την περίοδο 01.01.2009 – 30.06.2009 έχουν υποβληθεί ταυτόχρονα με την αίτηση εισαγωγής των μετοχών της εταιρείας Constantinou Bros Asset Management Plc στη Νέα Αγορά του ΧΑΚ.
Η καθαρή θέση του εκδότη για το αμέσως πριν την εισαγωγή οικονομικό έτος, δηλαδή στις 31.12.2008, ήταν αρνητική και διαμορφώθηκε σε €(1.197.000) περίπου, ενώ στις 30.06.2009 διαμορφώθηκε σε €(1.679.000). 

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι στο υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων τις Εταιρείας στις 30.06.2009 δεν περιλαμβάνονται τα κεφαλαιουχικά κέρδη που προκύπτουν από επανεκτίμηση των ακινήτων της Εταιρείας, και τα οποία αναφέρονται σε σχετική σημείωση στις μη ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της περιόδου 01.01.2009 – 30.06.2009.
Αν ληφθούν υπόψη τα εν λόγω κεφαλαιουχικά κέρδη των ακινήτων της Εταιρείας τα οποία είναι διαθέσιμα προς πώληση (βάσει σχετικών εκθέσεων εκτίμησης), προστιθέμενα στα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας στις 30.06.2009, μείον 10% για την αναβαλλόμενη φορολογία που προκύπτει σε 
σχέση με το κέρδος από επανεκτίμηση, τα αναπροσαρμοσμένα ίδια κεφάλαια κατά την εν λόγω ημερομηνία διαμορφώνονται σε €33,7 εκατ.

Ο υπολογισμός των αναπροσαρμοσμένων ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας στις 30.06.2009 όπως περιγράφεται πιο πάνω, εμφανίζεται στον πίνακα που ακολουθεί:
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Ίδια κεφάλαια σύμφωνα με τον Ισολογισμό -1.679 

Πλέον: Κεφαλαιουχικά κέρδη βάσει εκτίμησης 39.362

Μείον: Αναβαλλόμενη φορολογία -3.936 

Προσαρμοσμένα ίδια κεφάλαια 33.747


Οι οικονομικές καταστάσεις του εκδότη: 

(i) Έχουν συνταχθεί κατά τις διατάξεις του περί Εταιρειών Νόμου που αφορούν τις οικονομικές καταστάσεις των εταιρειών και σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς.

(ii) Έχουν ελεγχθεί από αναγνωρισμένο ελεγκτικό οίκο, σύμφωνα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα.

(iii) Παρέχουν αληθινή και δίκαιη εικόνα της περιουσίας, της οικονομικής καταστάσεως και των αποτελεσμάτων του εκδότη, συμπεριλαμβανομένων της χρηματοοικονομικής επίδοσης και των ταμειακών ροών του.

Στην τελευταία έκθεση ελεγκτών της Εταιρείας δεν εκφράζεται οποιαδήποτε επιφύλαξη ή δήλωση αδυναμίας έκφρασης γνώμης ή ουσιαστική αβεβαιότητα, ούτε επισύρεται η προσοχή των επενδυτών (ΝΟ qualification on the auditors’ report).

ΙΒ.
ΑΛΛΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΥΣ ΤΙΤΛΟΥΣ ΤΟΥ ΕΚΔΟΤΗ

Να γίνει αναφορά για τα πιο κάτω θέματα:

·   Τυχόν περιορισμοί στην ελεύθερη μεταβίβαση των τίτλων. 

·   Η εταιρεία έχει παραχωρήσει ειδικά δικαιώματα σε οποιονδήποτε μέτοχο; Αν ναι, να αναφερθούν σημαντικές συμφωνίες με τα όργανα διοίκησης ή με μεγαλομετόχους και με συνδεδεμένα με αυτά άτομα.

·   Οι τίτλοι που προτείνονται για εισαγωγή να είναι πλήρως αποπληρωμένοι.

·   Μερισματική Πολιτική της εκδότριας εταιρείας.

Δεν υπάρχει οποιοσδήποτε περιορισμός στην ελεύθερη μεταβίβαση των τίτλων της Εταιρείας. Θα πρέπει να σημειωθεί ότι στις 1 Ιουλίου 2009, με την έγκριση σχετικού ψηφίσματος σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων, αποφασίστηκε η μετατροπή της Εταιρείας σε δημόσια μέσω της υιοθέτησης καταστατικού δημόσιας Εταιρείας.
Η Εταιρεία δεν έχει παραχωρήσει ειδικά δικαιώματα σε οποιονδήποτε μέτοχο.

Οι τίτλοι που προτείνονται για εισαγωγή είναι πλήρως αποπληρωμένοι.
Η εκδότρια εταιρεία δεν θα ακολουθήσει προκαθορισμένη μερισματική πολιτική. Η πολιτική της Εταιρείας στο θέμα της καταβολής μερισμάτων θα καθορίζεται σε ετήσια βάση από το Διοικητικό της Συμβούλιο λαμβάνοντας υποψη την πορεία των αποτελεσμάτων της, με αποκλειστικό γνώμονα το συμφέρον της Εταιρείας και των μετόχων της, λαμβάνοντας όμως παράλληλα υπόψη τις ανάγκες της σε κεφάλαια.
ΙΓ.    ΝΑ ΓΙΝΕΙ ΑΝΑΦΟΡΑ ΓΙΑ ΤΙΣ ΠΙΟ ΚΑΤΩ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΕΚΔΟΤΗ

· Αναμενόμενη Χρηματιστηριακή Αξία. 

· Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης (προαιρετικά να επεξηγηθεί κατά πόσο η εταιρεία εφαρμόζει τις πρόνοιες του Κώδικα).
· Να δοθεί η ιστοσελίδα στο Διαδίκτυο.
· Περίληψη των κυριότερων συμπερασμάτων των ανεξάρτητων εμπεριστατωμένων ελέγχων (στη περίπτωση που διενεργηθούν τέτοιοι έλεγχοι). 
· Κεντρικό Αποθετήριο και Μητρώο (κατά πόσο ο εκδότης είναι έτοιμος και ικανός να παραδώσει το Μητρώο του στο Κεντρικό Αποθετήριο και Μητρώο και να ανταποκριθεί σε οποιαδήποτε υποχρέωση του.
Η Εταιρεία δεν θα προχωρήσει σε έκδοση μετοχών, είτε μέσω ιδιωτικής τοποθέτησης, είτε μέσω δημόσιας εγγραφής, και ως εκ τούτου η έννοια της χρηματιστηριακής αξίας δεν έχει εφαρμογή στη συγκεκριμένη περίπτωση της Constantinou Bros Asset Management Plc.

Η χρηματιστηριακή αξία της Εταιρείας εκτιμάται σε €33,2 εκατ. και για τον υπολογισμό της, έχει ληφθεί υπόψη το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της στις 30.06.2009, προσαρμοσμένο στα κεφαλαιουχικά κέρδη των ακινήτων της Εταιρείας τα οποία είναι διαθέσιμα προς πώληση (βάσει σχετικών εκθέσεων εκτίμησης που ετοιμάστηκαν τον Ιούνιο του 2009 και τον Φεβρουάριο του 2010) μείον 10% για την αναβαλλόμενη φορολογία που προκύπτει από τις επανεκτιμήσεις αυτές.
Η Εταιρεία δεν θα εφαρμόσει τις πρόνοιες του Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης του ΧΑΚ.

Η Εταιρεία δεν διατηρεί ιστοσελίδα στο διαδίκτυο.

Για την εισαγωγή των τίτλων της Εταιρείας στη ΝΕΑ Αγορά του ΧΑΚ δεν έχουν διενεργηθεί οποιοιδήποτε ανεξάρτητοι έλεγχοι.
Ο εκδότης βεβαιώνει ότι είναι έτοιμος και ικανός να παραδώσει το Μητρώο του στο Κεντρικό Αποθετήριο και Μητρώο και να ανταποκριθεί σε οποιαδήποτε σχετική υποχρέωση του.

ΙΔ.
ΝΑ ΓΙΝΕΙ ΑΝΑΦΟΡΑ ΣΤΟΥΣ ΟΡΟΥΣ ΕΚΔΟΣΗΣ ΤΩΝ ΟΜΟΛΟΓΩΝ (εάν εφαρμόζεται)
· Μέγεθος έκδοσης, ονομαστική αξία και υποδιαίρεση

· Εγγραφή και μεταβίβαση

· Καθεστώς εξασφάλισης και προτεραιότητα κατάταξης (subordination)  

· Αξιώσεις σε περίπτωση διάλυσης 

· Αναβαλλόμενη πληρωμή τόκου
· Πληρωμή τόκων (επιτόκιο, ημερομ. πληρωμής τόκων, βάση υπολογισμού τόκου) 

· Εναλλακτικός μηχανισμός ικανοποίησης πληρωμής τόκου

· Ανταλλαγή με αξίες δευτεροβάθμιου κεφαλαίου, αλλαγή στους όρους, εξαγορά (redemption)

· Μη έγκαιρη πληρωμή

· Διάθεση χρεογράφων σε μη μόνιμους κατοίκους Κύπρου (εάν εφαρμόζεται)

· Έγγραφο εμπιστεύματος*
· Ειδοποιήσεις και ανακοινώσεις 

· Επιπρόσθετες εκδόσεις

· Εισαγωγή στο ΧΑΚ και διαπραγμάτευση/ μεταβίβαση τίτλων

*Παρακαλώ όπως υποβληθεί το έγγραφο εμπιστεύματος στο ΧΑΚ

Το μέρος αυτό δεν εφαρμόζεται στην περίπτωση της Constantinou Bros Asset Management Plc.
Το Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου έχει την ευχέρεια να ζητήσει επιπρόσθετα στοιχεία ή πληροφορίες ή διευκρινίσεις.

	Υπογραφή
Για το Σύμβολο Εισαγωγής
Sharelink Securities and Financial Services Ltd


	Για τον Ανάδοχο 


	Για την εκδότρια εταιρεία

Constantinou Bros Asset Management Plc

	
	Δεν εφαρμόζεται
	

	………………………….
	.....................................
	……………………………..

	
	
	

	Λοΐζος Α. Λοΐζου

Διευθύνων Σύμβουλος
	Ανάδοχος
	Ανδρέας Κωνσταντίνου

Πρόεδρος 





CONSTANTINOU BROS ASSET MANAGEMENT PLC
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